04.08.2025 Tarihli Guinliik FX Biilteni

Cuma Giinkii Sert Diigiisten Sonra Piyasalarda Tepki Alimlari

ABD’de Cuma guini agiklanan, beklentilerin oldukga altinda kalan ve dnceki
ay sert sekilde asag revize edilen tarim digi istihdam verisi, piyasalar
agisindan surpriz yaratti ve Fed’in Eyltl’de 25 baz puan faiz indirme
olasiligini %80’e yakin bir orana tasidi. Temmuz’da tarim digi istihdam artigi
73 binle beklentilerin altinda kalirken, Haziran verisi 147 binden 14 bine
revize edildi; igsizlik orani ise %4,2’ye yikseldi. Bu veriler Fed'in faiz indirimi
olasiligini artirirken, 50 baz puanlik indirim beklentileri hentiz sinirl destek
buluyor. Ote yandan, OPEC+ Eyliil ayinda giinliik petrol iretimini 547 bin
varil artirma karari aldi; bu hamle, ABD’nin Rus petroltine yonelik kisitlayic

adimlari sonrasi dikkat gekti.

Ekonomik Ajanda

Zaman  Ulke Onem Aiklanacak Beklenti ~ Onceki
TimGin  GBP  Tati Birlesik Krallik - Resmi Tatil
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Destekler : 1.1530 - 1.1490 - 1.1450 Direngler : 1.1615 - 1.1650 - 1.1700

Gegtigimiz hafta EURUSD paritesi, Trump’in gimruk tarifeleri ve Rusya yaptirimi sdylemleriyle
birlikte Fed toplantisi ve makro verilerin etkisiyle dalgali bir seyir izledi. Fed’in faizleri sabit
tutarak sahin mesajlar vermesi Eylul ayi faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken, beklentileri
asan gekirdek PCE verisi bu durusu destekledi. Avrupa-ABD ticaret anlasmasinin Euro Bolgesi
aleyhine algilanmasi da parite tizerinde baski olugturdu. Ancak haftanin sonundaki zayif
istihdam verileri Dolar’da dustise yol agti. Tiim bu gelismelere ragmen EURUSD paritesi haftayi
%1,3 kayipla 1,1587 seviyesinden tamamladi. Trump’in Fed ve istatistik kurumu tzerindeki
etkisi ise para politikasi bagimsizligina dair endiseleri artirdi. Yeni haftaya parite hafif saticili

baslarken, teknik olarak 1,1615 seviyesi asilmadikga 1,1530 ve 1,1490 seviyeleri hedef olabilir.

Destekler : 3330 - 3300 - 3285 Direngler : 3365 - 3400 - 3450

Zayif gelen istihdam verilerinin Fed’in Eylil ayinda faiz indirimi yapma olasiligini artirmasiyla
birlikte Ons Altin gegtigimiz hafta %2,2 ylkselerek 3.364 seviyesinden kapanis yapti. Ticaret
tarifelerine iliskin stiregelen belirsizlikler de altin fiyatlari tizerinde destekleyici rol oynamayi
surduruyor. Yeni haftaya hafif saticili baglayan XAUUSD’de 3.330 ve 3.300 seviyeleri olasi geri
cekilmelerde destek, ylkselisin sirmesi durumunda ise 3.365 ve 3.400 seviyeleri direng olarak

izlenebilir.
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Destekler : 69.00 - 69.50 - 69.00 Direngler : 70.50 - 71.00 - 71.50

OPEC+'in Eylul ayinda guinltk 547 bin varillik Gretim artisi karari almasiyla birlikte Brent petrol
fiyati 69 dolar seviyelerine kadar geriledi. Bu adimin, ABD’nin Hindistan ve Rusya’ya yonelik
petrol kisitlamalarini agiklamasinin hemen ardindan gelmesi, piyasada spekulasyonlari artird.
Ayrica Trump’in ticaret anlagmalarina dair agiklamalari da yakindan izleniyor. Haftaya dalgal
baglayan Brent petrolde, olasi yiikseliglerde 70,50 dolar seviyesi direng olarak éne gikarken,

geri gekilmelerde 69,00 ve 68,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Destekler : 22800 - 22700 - 22600 Direngler : 22900 - 23000 - 23100

Haftanin ilk islem giininde ABD endeks vadeli islemleri, bir yandan Trump’in tarifelerine iliskin
belirsizlikleri, diger yandan ise Cuma giinl agiklanan zayif istihdam verisinin ardindan Fed’in
Eyliil ayinda faiz indirimi yapma olasiliginin %80’e yakin bir orana yiikselmesini fiyatlayarak
pozitif bir seyir izledi. Teknik agidan ise 22900 — 23000 direng bandi altinda kalindikga asag
yonlu riskler korunuyor. Bu durumda 22800 ve 22700 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
Yukari yonlii bir ivmenin gliglenmesi igin 23000 seviyesinin agilmasi ve bu seviye tizerinde
saatlik kapaniglarin gelmesi gerekiyor. Bu senaryoda 23100 ve 23200 seviyeleri hedef haline

gelebilir.

Destekler : 37.00 - 36.50 - 36.00 Direncler : 37.50 - 38.00 - 38.50
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Beklentilerin oldukga altinda kalan ve énceki ay sert sekilde asagi revize edilen tarim disi
istihdam verisi, piyasalar agisindan surpriz yaratti ve Fed’in Eyliil’de faiz indirme olasiligini
%80’e tasidi. Bu durum, tahvil faizleri ve dolar endeksinde diistise neden olurken, glimis
fiyatlarinda yukselisi tetikledi. Ancak Trump’in 7 Agustos’ta yururlige girecek %10-%41 arasi
yeni glimruk tarifeleri, kiresel ticarete dair endiseleri artirarak gtivenli liman talebini
desteklese de, gimiis sanayi metali kimligi nedeniyle altina kiyasla daha sinirh bir tepki verdi.
Teknik agidan gimuste 37,50 seviyesi altinda baski stirerken, satiglarin derinlesmesi halinde
37,00 ve 36,50 seviyeleri giindeme gelebilir. Ozellikle 36,50 altinda kalicilik, orta vadeli
gorunimu negatife gevirebilir. Yukari yonde ise 37,50 tzerinde kalicilik saglanirsa, 38,00 ve

38,50 seviyeleri hedeflenebilir.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme ve yorum Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. KAS Departmani tarafindan hazirlanmis olup, burada sunulan bilgilerin
dogrulugu ve butiinlugu konusunda makul 6zen gosterilmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, igerik haber verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim — satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorusler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi
sonucunda ortaya gikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.

(L))TERAYATIRIM



